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El presente Documento de Ampliacién ha sido redactado de conformidad con el modelo
establecido en el Anexo Il de la Circular MAB 1/2011 sobre requisitos y procedimientos
aplicables a los aumentos de capital de entidades cuyas acciones estén incorporadas a
negociacion en el Mercado Alternativo Bursatil Segmento Empresas en Expansion.

Ni la Sociedad Rectora del Mercado Alternativo Burséatil ni la Comision Nacional del Mercado
de Valores han aprobado o efectuado ningun tipo de verificacién o comprobacion en relacion
con el contenido de este Documento de Ampliacién.

Se recomienda al inversor leer integra y cuidadosamente el presente Documento de Ampliacion
con anterioridad a cualquier decision de inversion relativa a los valores.



Documento de Ampliacién Reducido para el MAB-EE de Carbures Europe, S.A.

KPMG Asesores, S.L., con domicilio social en Madrid, Paseo de la Castellana, 95, y provista
del C.1.F. n° B-82498650, debidamente inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo
14.972, Folio 53, Seccion 8, Hoja M-249.480, Inscripcion 12, Asesor Registrado en el Mercado
Alternativo Burséatil-Segmento de Empresas en Expansion (en adelante, indistintamente, el
“Mercado”, “MAB” o “MAB-EE”), actuando en tal condicidn respecto de Carbures Europe,
S.A., entidad que ha decidido solicitar la incorporacion de las acciones de nueva emision objeto
de la ampliacion de capital al Mercado, y a los efectos previstos en la Circular MAB 1/2011,

DECLARA

Primero. Que ha asistido y colaborado con Carbures Europe, S.A. en la preparacién del
Documento de Ampliacion Reducido exigido por la Circular MAB 1/2011, de 23 de mayo,
sobre requisitos y procedimientos aplicables a los aumentos de capital.

Segundo. Que ha revisado la informacién que Carbures Europe, S.A. ha reunido y publicado.

Tercero. Que el presente Documento de Ampliacién cumple con las exigencias de contenido,
precisién y claridad que le son aplicables, no omite datos relevantes y no induce a confusién a
los inversores.
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Incorporacion por referencia del Documento Informativo de
Incorporacion

Documento Informativo de Incorporacion

Carbures Europe, S.A. (en adelante, indistintamente, “Carbures”, la “Sociedad” o el “Emisor”)
prepard, con ocasion de su incorporacion al MAB-EE, producida el 23 de marzo de 2012, el
correspondiente Documento Informativo de Incorporacién, de conformidad con el modelo
establecido en el Anexo 1 de la Circular MAB 5/2010 sobre requisitos y procedimientos
aplicables a la incorporacién y exclusion en el MAB-EE de las acciones emitidas por Empresas
en Expansion.

Dicho Documento Informativo de Incorporacion esta disponible al pablico en la pagina web de
la Sociedad (http://carbures.com), asi como en la pagina web del MAB
(www.bolsasymercados.es/mab/esp/marcos.htm), donde ademéas se podrd encontrar la
informacidn relativa a la Sociedad y a su negocio.

Persona o personas fisicas responsables de la informacion contenida en
el Documento de Ampliacion

D. Rafael Contreras Chamorro, en nombre y representacion de Carbures Europe, S.A., en su
calidad de Consejero Delegado, cargo para el que fue nombrado, segin consta en escritura
autorizada ante el Notario de Cadiz D. Pantaledn Aranda Garcia del Castillo, el dia 28 de
septiembre de 2011, con el nimero 943 de su protocolo, asume la responsabilidad por el
contenido del presente Documento de Ampliacion Reducido (en adelante “Documento de
Ampliacion”), cuyo formato se ajusta al Anexo 2 de la Circular MAB 1/2011 de requisitos y
procedimientos aplicables a los aumentos de capital de entidades cuyas acciones estén
incorporadas a negociacion al Mercado Alternativo Bursatil Segmento para Empresas en
Expansion.

Don Rafael Contreras Chamorro, como responsable del presente Documento de Ampliacion,
declara que la informacién contenida en el mismo es, segun su conocimiento, conforme con la
realidad y que no incurre en ninguna omision relevante.

Identificacion completa de la Sociedad

Carbures Europe, S.A. es una sociedad mercantil anénima de duracion indefinida y con
domicilio social en el Puerto de Santa Maria (Cédiz), Parque Tecnoldgico Bahia de Cadiz,
Carretera El Puerto de Santa Maria — SanlUcar de Barrameda, kilometro 5,5, calle Ingenieria, 4,
con C.1.F. numero A-11570462.

Anteriormente, fue constituida por tiempo indefinido, con la denominacion de “Easy Industrial
Solutions, S.L.”, por medio de escritura autorizada por el Notario de Cadiz, D. Federico Linares
Castrillén, Notario del Ilustre Colegio de Andalucia, en fecha 28 de noviembre de 2002, bajo el
numero 3.580 de su protocolo.

La Sociedad esta inscrita en el Registro Mercantil de Cadiz el dia 7 de mayo de 2003, Tomo
1.594, Libro 0, Folio 97, seccion 8, hoja CA-24626, Inscripcion 1.
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Easy Industrial Solutions, S.L. (sociedad absorbente) acord6é la fusién por absorcién de
Atlantica Composites, S.L. (sociedad absorbida) y en el mismo proceso la transformacion en
Sociedad Anénima en la Junta General de 29 de julio de 2011, elevada a publico el 28 de
septiembre de 2011 mediante escritura otorgada ante el Notario de Cadiz D. Pantale6n Aranda
Garcia del Castillo, con el nimero 943 de orden de su protocolo e inscrita en el Registro
Mercantil de Cadiz, Tomo 1919, Folio 99, Hoja CA-24626, Inscripcion 29, el 3 de octubre de
2011.

El objeto social de Carbures esta expresado en el articulo 2° de sus estatutos sociales, cuyo texto
se transcribe literalmente a continuacion:

Awrticulo 2°.- Objeto social

“El objeto social de la Sociedad comprende la prestacion de servicios y el suministro de
productos a través de la gestion del conocimiento, la utilizacion de la tecnologia de vanguardia y
procesos de innovacion permanente a empresas de sectores industriales y no industriales, la
fabricacion de composites en fibra de carbono de elementos estructurales y no estructurales asi
como la prestacion de servicios de consultoria e ingenieria.

Quedan excluidas del objeto social las actividades sujetas a normativa especifica. Si alguna de
las actividades incluidas en el objeto social estuviera reservada o se reservare por Ley a
determinada categoria de profesionales, deberan realizarse a través de la persona que ostente la
titulacion requerida, concretandose el objeto social a la intermediacién o coordinacién en
relacidn a tales prestaciones.

Las actividades integrantes del objeto social podran ser desarrolladas total o parcialmente de
forma indirecta, mediante la participacion en otras Sociedades con objeto idéntico o analogo.”
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Actualizacion _de la Informacién del Documento Informativo
de Incorporacién

Finalidad de la ampliacién de capital. Destino de los fondos que vayan
a obtenerse como consecuencia de la incorporacion de las acciones de
nueva emision

Como se pone de manifiesto en el Documento Informativo de Incorporacién de fecha 13 de
marzo de 2012, la Sociedad tiene intencion de realizar a lo largo del afio siguiente a la
incorporacién al MAB-EE ampliaciones de capital mediante la correspondiente oferta de
suscripcion a fin de capitalizar la Sociedad, dar entrada a nuevos accionistas y acometer las
inversiones previstas en su estrategia de crecimiento.

En el Plan de Negocio de Carbures, presentado en el citado Documento Informativo de
Incorporacion, se refleja en el afio 2012 una entrada de fondos como consecuencia de la oferta
de suscripcion en el MAB-EE y las posteriores ampliaciones de capital en el Mercado por
importe de 9 millones de euros.

En este sentido, el destino de los fondos captados con ocasion de la presente ampliacion de
capital serd acometer el plan de inversiones previsto para realizar y desarrollar la estrategia de
crecimiento de la Sociedad, tal y como se detalla en el Documento Informativo de
Incorporacion. Concretamente:

e FEuropa. Las inversiones previstas en Europa estdn principalmente enfocadas en la
terminacion y puesta en marcha de la planta de Jerez de la Frontera, asi como la adquisicién
de maquinaria y utillaje para equipar la citada planta y realizar los nuevos programas
aeronauticos previstos.

e Estados Unidos. En Estados Unidos las inversiones a realizar estan enfocadas tanto en la
construccidn y puesta en funcionamiento de la planta de produccién como en la adquisicion
de la maquinaria especifica y necesaria para iniciar la produccion.

e China. En China las principales inversiones previstas van dirigidas a la adquisicién de
maquinaria y puesta en marcha de las instalaciones para el inicio del proceso productivo.

Factores de riesgo. Actualizacion de los factores de riesgo incluidos en
el Documento Informativo de Incorporacion

Los factores de riesgo existentes no difieren de los incluidos en el Documento Informativo de
Incorporacién al Mercado de fecha 13 de marzo de 2012, los cuales se siguen aplicando en su
totalidad.

Informacién financiera

El pasado 30 de abril de 2012 y en cumplimiento de lo dispuesto en la Circular 9/2010 del
MAB, Carbures publicé la Informacion Anual de cierre del ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2011, que incluia el informe de auditoria y las cuentas anuales abreviadas de la
Sociedad.
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Las cuentas anuales abreviadas de la Sociedad, debidamente auditadas, correspondientes al
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2011, se encuentran a disposicion de los inversores en
las paginas web de la Sociedad y del MAB detalladas en los epigrafes 1.1 y 2.6 del presente
Documento de Ampliacidn.

Adicionalmente, se reproducen a continuacién las cifras de la cuenta de pérdidas y ganancias
agregada (Carbures Europe, S.A. y Carbures, LLC), correspondientes al referido ejercicio:

Cuentade pérdidas y ganancias

2011
Carbures Carbures
€'000 Europe, S.A. LLC Total
Importe neto de la cifra de negocios 3.264 293 3.556
Variacion de existencias (95) - (95)
Trabajos realizados por la empresa para su activo 423 - 423
Aprovisionamientos (1.502) - (1.502)
Otros ingresos de explotacion 50 - 50
Gastos de personal (707) (127) (834)
Otros gastos de explotacion (1.142) (266) (1.408)
Amortizacion del inmovilizado (680) - (680)
Imputacion de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras 53 - 53
Otros resultados (36) (1) (36)
Resultado de explotacién (372) (101) (473)
% sobre importe neto cifra de negocios (11,4)% (34,5)% (13,3)%
Ingresos financieros 37 - 37
Gastos financieros (417) - (417)
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 65 - 65
Resultado financiero (315) - (315)
Resultado antes de impuestos (687) (101) (788)
Impuesto sobre beneficios 558 - 558
Resultado del ejercicio (129) (101) (230)

La tabla superior adjunta recoge la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada auditada de
Carbures Europe, S.A. y la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada no auditada de Carbures,
LLC (Estados Unidos), no habiendo existido durante el ejercicio 2011 transacciones entre
ambas sociedades.

Al haber iniciado sus actividades en 2011 (prestacion de servicios de célculo e ingenieria) y no
alcanzar los limites exigidos, Carbures, LLC no tiene obligacién de someter sus estados
financieros a auditoria. Asimismo, Carbures Europe, S.A. y Carbures, LLC no estan obligadas a
presentar cuentas anuales consolidadas al no sobrepasar los limites exigidos por el Real Decreto
1159/2010.
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A continuacién se muestra el balance de situacion abreviado auditado de Carbures Europe, S.A.
y, de forma separada, el balance de situacion abreviado no auditado de Carbures, LLC.

Tal y como se explica en el Documento Informativo de Incorporacion al Mercado de fecha 13
de marzo de 2012, las cifras referentes al ejercicio 2010 fueron reexpresadas en los estados
financieros intermedios abreviados al 31 de octubre de 2011. Esta reexpresion fue llevada a
cabo para corregir errores en las cuentas anuales abreviadas de ejercicios anteriores. La
reexpresion implicé una disminucion del “Total patrimonio neto” de 826 miles de euros. La
correccion mas significativa fue la reclasificacion de parte de la prima de asuncion a “Deudas
con empresas del grupo y asociadas a corto plazo” por importe de 794 miles de euros (ver punto
1.4.2 'y 1.19 del Documento Informativo de Incorporacién al Mercado de fecha 13 de marzo de
2012 y punto 2 de los estados financieros intermedios abreviados al 31 de octubre de 2011 para
mayor detalle).

Balance de situacién abreviado de Carbures Europe, S.A. - Activo

31.12.2010
€'000 31.12.2011 Reexpresado
Inmovilizado intangible 8.362 2.201
Inmovilizado material 11.901 2.607
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 471 -
Inversiones financieras a largo plazo 990 406
Activos por impuesto diferido 720 -
Activos no corrientes 22.444 5.214
Existencias 363 496
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 3.242 1.025
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 811 -
Inversiones financieras a corto plazo 1.666 14
Periodificaciones a corto plazo 11 14
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 1.008 71
Activos corrientes 7.101 1.620
Total activo 29.545 6.834
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Balance de situacion abreviado de Carbures Europe, S.A. - Pasivo

31.12.2010
€'000 31.12.2011 Reexpresado
Capital escriturado 112 61
Prima de asuncion 12.772 1.586
Reservas (759) (650)
Resultados de ejercicios anteriores (1.086) (1.400)
Resultado del ejercicio (129) 207
Fondos propios 10.910 (196)
Ajustes por cambio de valor 649 -
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 573 515
Patrimonio neto 12.132 319
Deudas con entidades de crédito 1.227 892
Otras deudas a largo plazo 8.895 1.358
Deudas a largo plazo 10.122 2.250
Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo 431 300
Pasivos por impuesto diferido 1.409 221
Pasivos no corrientes 11.962 2.771
Deudas a corto plazo entidades de crédito 227 295
Acreedores por arrendamiento financiero 1 7
Otras deudas a corto plazo 4.188 1.176
Deudas a corto plazo 4.416 1.478
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 12 1.065
Proveedores a corto plazo 334 522
Acreedores varios 527 585
Otras deudas con las Administraciones Publicas 162 94
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 1.023 1.201
Pasivos corrientes 5.451 3.744
Total patrimonio neto y pasivo 29.545 6.834
€000 31.12.2011
Activos no corrientes 56
Activos corrientes 332
Total activo 388
Capital 482
Resultado del ejercicio (101)
Patrimonio neto 381
Pasivos corrientes 7
Total patrimonio neto y pasivo 388

Cuantificacién de previsiones 0 estimaciones de caracter numerico
sobre ingresos y costes futuros

Como se ha indicado anteriormente, Carbures publicé el pasado 30 de abril de 2012, en
cumplimiento de lo dispuesto en la Circular 9/2010 del MAB, la Informacion Anual de cierre
del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2011, en el que se incorporaba un Informe sobre el
grado de cumplimiento de las previsiones incluidas en el Documento Informativo de

Incorporacion al Mercado.
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En dicho Informe se mostraba una comparativa entre las previsiones contenidas en el
Documento Informativo de Incorporacion al Mercado para el ejercicio 2011 y las cifras reales
mostradas en el cierre anual contable del citado ejercicio:

Cuentade pérdidas y ganancias

2011
Carbures Carbures 2011p
€000 Europe, S.A. LLC Total DIIM Diferencia
Importe neto de la cifra de negocios 3.264 293 3.556 3.561 (5)
Variacién de existencias (95) - (95) (103) 8
Trabajos realizados por la empresa para su activo 423 - 423 423 -
Aprovisionamientos (1.502) - (1.502) (1.508) 6
Otros ingresos de explotacion 50 - 50 - 50
Gastos de personal (707) (127) (834) (918) 84
Otros gastos de explotacion (1.142) (266) (1.408) (1.213) (195)
Amortizacion del inmovilizado (680) - (680) (694) 14
Imputacion de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras 53 - 53 119 (66)
Otros resultados (36) (1) (36) - (36)
Resultado de explotacion (372) (101) (473) (333) (140)
% sobre importe neto cifra de negocios (11,4)% (34,5)% (13,3)% (9,4)% (3,9)%
Ingresos financieros 37 - 37 101 (64)
Gastos financieros (417) - (417) (411) (6)
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financier 65 - 65 - 65
Resultado financiero (315) - (315) (310) (5)
Resultado antes de impuestos (687) (101) (788) (643) (145)
Impuesto sobre beneficios 558 - 558 550 8
Resultado del ejercicio (129) (101) (230) (93) (137)

La Sociedad ha mantenido las previsiones de ventas recogidas en el Documento Informativo de
Incorporacion al Mercado, asi como los ingresos por activacion de proyectos de 1+D, no
existiendo por tanto desviaciones significativas en los ingresos de explotacion.

Los gastos de explotacion reales han sido ligeramente superiores a los estimados,
compensandose parcialmente con unos menores costes de personal. Esta desviacién al alza de
los gastos de explotacion se ha producido por varias causas: adelanto de gastos motivados por la
salida al MAB-EE, incremento de los gastos por viajes y asesoramiento para la puesta en
marcha de las filiales en China y en Estados Unidos, gastos de puesta en marcha de las
instalaciones de Jerez y, en general, gastos de lanzamiento incurridos en esta nueva etapa por la
Sociedad.

La desviacion de los gastos de explotacion ha provocado un ligero empeoramiento tanto del
resultado de explotacion como del resultado del ejercicio previsto. Por otro lado, no se han
producido desviaciones significativas en el resultado financiero e impuesto sobre beneficios
presupuestados.

Por todo lo anterior y de acuerdo con la informacion disponible desde la fecha de incorporacién
de la Sociedad al MAB-EE, la Direccién de la Sociedad considera que no se ha producido
ningln hecho nuevo que comporte ajuste alguno en la Informacién Financiera Prospectiva
contemplada en el Documento Informativo de Incorporacion al Mercado, por lo que la misma
sigue teniendo validez en todos sus aspectos. La entrada de fondos total prevista en el ejercicio
2012 como consecuencia de la oferta de suscripcion en el MAB-EE y las posteriores
ampliaciones de capital en el Mercado ascienden a 9 millones de euros en su conjunto.
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Informacion sobre tendencias significativas en cuanto a produccion,
ventas y costes del Emisor, desde la ultima informacion periodica
puesta a disposicion del Mercado hasta la fecha del Documento de
Ampliacion

A continuacién se muestran las principales magnitudes de las cuentas de resultados
provisionales no auditadas a 31 de marzo de 2012 de Carbures (Europa) y Carbures, LLC
(Estados Unidos), no habiendo existido durante el primer trimestre de 2012 transacciones entre
ambas sociedades. Asimismo, estas magnitudes provisionales no auditadas se presentan
comparativas con la prevision anual del ejercicio 2012 incluida en el plan de negocio publicado
en el Documento Informativo de Incorporacion al Mercado de fecha 13 de marzo de 2012. No
se presentan las magnitudes del primer trimestre de 2011 por no ser comparables con las del
primer trimestre de 2012 como consecuencia de la fusién por absorcion llevada a cabo en el
segundo semestre de 2011.

La informacidn financiera de Estados Unidos se ha expresado inicialmente en dolares, siendo el
tipo de cambio aplicado en su conversion a euros el de 31 de marzo de 2012, en el caso de la
cuenta de resultados provisional no auditada a 31 de marzo de 2012, y el tipo de cambio del 1 de
enero de 2012 para la prevision anual del ejercicio 2012 contenida en el DIIM.

Cuentade pérdidas y ganancias

Marzo 2012

Carbures Carbures 2012 p
€000 Europe, S.A. LLC Total DIIM
Importe neto de la cifra de negocios 1,107 41 1,148 6,169
Variacién de existencias de productos terminados y en curso - - - 30
Trabajos realizados por la empresa para su activo 267 - 267 2,578
Imputacion de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras 55 - 55 112
Total gastos operativos (*) (1,324) (116) (1,439) (9,371)
Resultado de explotacion 106 (75) 31 (482)
% sobre importe neto cifra de negocios 9.6% (184.8)% 2.7% (7.8)%
Resultado financiero (50) - (50) (702)
Resultado antes de impuestos 56 (75) (19) (1,184)

Nota (*): Total gastos operativos incluye aprovisionamientos, gastos de personal, otros gastos de explotacion y amortizacion del
inmovilizado

Las ventas a 31 de marzo de 2012 representan el 18,6% de las ventas totales presupuestadas del
afio, mientras que los gastos operativos a 31 de marzo de 2012 han representado un 15,4% del
total de gastos operativos previstos para el ejercicio 2012. A lo largo del primer trimestre del
ejercicio 2012 Carbures (Europa) ha mantenido las lineas de trabajo previstas:

e Produccion aeronautica: Fabricacion de los programas A330 MRTT, Fan Cowls del A380,
A400, Omegas y Suplementos.

e Produccion no aerondutica: Se han realizado entregas de nuevas vigas de carbono para
construccion de naves industriales con problemas de corrosion.

e Consultoria industrial: Servicios de implantacion y de mantenimiento de sistemas de calidad,
servicios de formacion e implantacion de Lean Manufacturing en empresas del sector.

12
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En cuanto a la evolucion de la filial estadounidense, la Direccion de Carbures considera que no
tendrd problemas para alcanzar la cifra presupuestada al cierre del ejercicio 2012, debido a que
se encuentran en curso diferentes trabajos que, a 31 de marzo de 2012, no habian generado
ingreso alguno al no haber emitido la filial sus facturas por estar los mismos en curso pendientes
de finalizacidn (proyecto de ingenieria para Metalsa, diversos disefios estructurales en fibra de
carbono, Utiles para autobuses eléctricos, etc.).

Informacién publica disponible

Se encuentra disponible la informacidon periddica y relevante sobre Carbures desde su
incorporaciébn al MAB-EE publicada en las paginas web de la propia Sociedad
(http://carbures.com), asi como en la pagina web de Bolsas y Mercados Espafioles — MAB-EE
(www.bolsasymercados.es/mab/esp/marcos.htm).

Informacion relativa a la ampliacion de capital

Numero de acciones de nueva emisién cuya incorporacion se solicita y
valor nominal de las mismas

El presente documento tiene por objeto la incorporacion de un méximo de seis millones ciento
cincuenta y nueve mil seiscientos noventa y cinco (6.159.695) acciones de nueva emisién,
acordada por el Consejo de Administracion de 15 de junio de 2012, en virtud de la autorizacion
conferida por la Junta General de Accionistas celebrada el 26 de mayo de 2012.

La citada ampliacion de capital serd dineraria y sin exclusion del derecho de suscripcion
preferente. Tal y como se ha indicado, el nimero méximo de acciones nuevas cuya
incorporacién se solicitara es de seis millones ciento cincuenta y nueve mil seiscientos noventa
y cinco (6.159.695), de un céntimo de euro (0,01€) de valor nominal cada una, con una prima de
emision de un euro con veintinueve céntimos (1,29€) por accion. El valor efectivo méximo por
tanto, asciende a un total de ocho millones siete mil seiscientos tres euros con cincuenta
céntimos (8.007.603,50 €). Todas las acciones representativas del capital social de la Sociedad
son de la misma clase y confieren los mismos derechos.

La cifra de capital tras la ampliacion en caso de suscripcion completa alcanzara los ciento
noventa y dos mil cuatrocientos noventa euros con cuarenta y siete céntimos (192.490,47 €),
representada por diecinueve millones doscientas cuarenta y nueve mil cuarenta y siete
(19.249.047) acciones, de un céntimo de euro (0,01€) de valor nominal cada una.
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Periodo de suscripcion de las acciones de nueva emision

Proceso de suscripcion

El proceso de suscripcion de las nuevas acciones se llevara a cabo en dos fases: (i) Periodo de
Suscripcion Preferente (Primera Ronda) y (ii) Periodo de Asignaciéon Discrecional (Segunda
Ronda), en los términos y plazos que se indican a continuacion.

(i) Periodo de Suscripcién Preferente

(@)

(b)

(©

(d)

Derecho de suscripcion preferente.

Tendran derecho a la suscripcion preferente de las nuevas acciones, en la proporcion
de ocho (8) acciones nuevas por cada diecisiete (17) antiguas, los inversores que
aparezcan legitimados como tales en los registros contables de la Sociedad de Gestion
de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.U.
(Iberclear) y sus entidades participantes, a las 23:59 horas del dia de publicacion del
anuncio de la oferta de suscripcién en el BORME.

Mercado de derechos de suscripcién preferente.

La Sociedad ha solicitado la apertura de un periodo de negociacion de los derechos de
suscripcion preferente en el MAB, que dard comienzo no antes del tercer dia habil
siguiente a aquél en el que se efectle la publicacion del anuncio de la oferta de
suscripcion en el BORME y que tendra una duracién de cinco (5) dias habiles. Dicho
periodo seré determinado por el Mercado mediante Instruccién Operativa.

Los derechos de suscripcion preferente seran transmisibles en las mismas condiciones
de las acciones de que deriven, de conformidad con lo previsto en el articulo 306.2 de
la Ley de Sociedades de Capital. En consecuencia, tendran derecho de suscripcion
preferente los accionistas de la Sociedad que no hubieran transmitido sus derechos de
suscripcion preferente (en adelante, los “Accionistas”) y los terceros inversores que
adquieran tales derechos en el mercado (en adelante, los “Inversores”), en una
proporcion suficiente para suscribir nuevas acciones.

Plazo para el ejercicio del derecho de suscripcion preferente.

De conformidad con lo previsto en el articulo 305, apartado 2, de la Ley de
Sociedades de Capital, el periodo de suscripcion preferente para los Accionistas e
Inversores indicados en el apartado (b) anterior, se iniciara el dia siguiente al de la
publicacion del aumento de capital en el BORME y tendrd una duracion de un (1)
mes.

Procedimiento para el ejercicio del derecho de suscripcion preferente.

Para ejercer los derechos de suscripcién preferente, los Accionistas y los Inversores
deberén dirigirse a la entidad participante de Iberclear en cuyo registro contable tenga
inscritos los derechos de suscripcion preferente (que en el caso de los Accionistas sera
la entidad participante en la que tengan depositadas las acciones que les confieren
tales derechos), indicando su voluntad de ejercer su derecho de suscripcion preferente.
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(i)

Las 6rdenes que se crucen referidas al ejercicio del derecho de suscripcion preferente
se entenderan formuladas con caracter firme, incondicional e irrevocable y conllevaran
la suscripcion de las nuevas acciones a las cuales se refieran.

Los derechos de suscripcion preferente no ejercitados se extinguiran automaticamente
a la finalizacion del periodo de suscripcion preferente.

(e) Comunicaciones a la Entidad Agente.
La Entidad Agente es Bankia Bolsa, S.V., S.A.

Las entidades participantes en Iberclear comunicaran a la Entidad Agente durante el
Periodo de Suscripcion Preferente el nUmero total de nuevas acciones suscritas en
ejercicio del derecho de suscripcion preferente, en términos acumulados desde el
inicio del Periodo de Suscripcion Preferente.

Periodo de Asignacion Discrecional.

Si tras la determinacion por parte de la Entidad Agente del nimero de acciones nuevas
suscritas en ejercicio del derecho de suscripcion preferente quedasen acciones nuevas por
suscribir y adjudicar, la Entidad Agente lo pondra en conocimiento del Consejo de
Administracion de la Sociedad no méas tarde del dia habil siguiente a la finalizacion del
Periodo de Suscripcion Preferente y se iniciara el Periodo de Asignacion Discrecional.

El Periodo de Asignacion Discrecional tendrd una duracion maxima de un dia habil desde
la comunicacion de la Entidad Agente prevista en el parrafo anterior y durante el mismo el
Consejo de Administracion podra decidir la distribucion de acciones a favor de terceros
inversores, sin que en ningun caso tenga la consideracion de oferta pablica de acuerdo con
el articulo 38.1 del Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre.

De este modo, durante el Periodo de Asignacion Discrecional los inversores podran cursar
peticiones de suscripcién de acciones sobrantes ante la Entidad Agente para su
adjudicacion, que tal y como se ha indicado en el parrafo anterior, decidira el Consejo de
Administracién. Las peticiones de suscripcion realizadas durante el Periodo de Asignacion
Discrecional seran firmes, incondicionales e irrevocables.

La Sociedad comunicara la asignacion definitiva de dichas acciones a la Entidad Agente a
la finalizacion del Periodo de Asignacion Discrecional. La Entidad Agente notificara a los
inversores adjudicatarios el nimero de acciones nuevas que les ha sido asignado en el
Periodo de Asignacion Discrecional.

Suscripcion incompleta

Se prevé la suscripcion incompleta, de suerte que el capital quedara efectivamente ampliado
solo en la parte que resulte suscrita y desembolsada una vez concluido el Periodo de Asignacion

Discrecional.

Desembolso

El desembolso integro del tipo de emision de cada nueva accion suscrita en ejercicio del

derecho de suscripcion preferente se hara efectivo en el momento de presentar la solicitud de
suscripcion a través de las entidades depositarias ante las que se cursen las correspondientes
ordenes.
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A su vez, el desembolso integro del tipo de emision de las acciones asignadas en el Periodo de
Asignacién Discrecional deberé realizarse en la cuenta de la Sociedad abierta a tal efecto no
mas tarde de las 12.00 horas del siguiente dia habil respecto a la finalizacion del Periodo de
Asignacién Discrecional.

Informacion relativa a la intencion de acudir a la ampliacion de capital
por parte de los accionistas principales o los miembros del Consejo de
Administracion

Los accionistas principales de la Sociedad, es decir, Magacdn, Servicios y Estrategia, S.L.,
Univen Capital, S.A. S.C.R., D. Angel Vallejo Chamorro, Rafcon Economist, S.L., D. Manuel
Galén Vallejo y Creadores de Estrategia, S.L., tienen previsto acudir al Aumento de Capital. El
importe definitivo de la suscripcién sera, como minimo, el necesario para evitar que la potencial
dilucién de su participacion en el capital social de la Sociedad pueda suponer una merma del
control necesario para gestionar la compafiia de acuerdo con el plan estratégico establecido.

Caracteristicas principales de las acciones de nueva emision y los
derechos que incorporan

El régimen legal aplicable a las acciones de la Sociedad es el previsto en la ley espafiola y, en
concreto, en las disposiciones incluidas en la Ley de Sociedades de Capital.

Las acciones estan representadas por medio de anotaciones en cuenta y se hallan inscritas en las
correspondientes registros contables a cargo de la Sociedad de Gestion de los Sistemas de
Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.U., (“lberclear”), con domicilio en
Madrid, Plaza Lealtad n° 1 y de sus entidades participantes autorizadas.

Las acciones estdn denominadas en euros.

Todas las acciones, incluidas las que se emiten con ocasion de la ampliacion de capital serén
ordinarias y atribuiran los mismos derechos politicos y econémicos que las acciones
actualmente en circulacion a partir de la fecha en que el aumento de capital se declare suscrito y
desembolsado.

Res_tricciones 0 cond_ic_ionamientos a la libre transmisibilidad de las
acciones de nueva emision

No hay restricciones ni condicionamientos a la libre transmisibilidad de las acciones de nueva
emision.

Otras informaciones de interés

No aplica.
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Asesor registrado y otros expertos o asesores

Informacion relativa al Asesor Registrado

Carbures designé con fecha 26 de abril de 2011, a KPMG Asesores, S.L. como Asesor
Registrado y cumplié asi el requisito fijado en la Circular 5/2010 del MAB-EE. En dicha
Circular se establece la necesidad de contar con un Asesor Registrado en el proceso de
incorporacion al MAB para Empresas en Expansién y en todo momento mientras la Sociedad
esté presente en dicho mercado.

KPMG Asesores, S.L. fue autorizado por el Consejo de Administracion del MAB-EE como
Asesor Registrado el 5 de mayo de 2010, segun se establece en la Circular MAB 10/2010, y esta
debidamente inscrita en el Registro de Asesores Registrados del MAB.

Carbures y KPMG Asesores, S.L. declaran que no existe entre ellos ninguna relacion ni vinculo
mas alla del de Asesor Registrado descrito en el presente apartado.

KPMG Asesores, S.L. se constituyé en Madrid el dia 1 de diciembre de 1999, por tiempo
indefinido, y esta inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo 14.972, Folio 53, Seccion
8, Hoja N° 249.480, con C.1.F. B-82498650 y domicilio social en Edificio Torre Europa, Paseo
de la Castellana, 95, Madrid.

Declaraciones o informes de terceros emitidos en calidad de expertos
No se han efectuado declaraciones o informes de terceros emitidos en calidad de expertos.
Informacion relativa a otros asesores que hayan participado en el

proceso de incorporacion de las acciones de nueva emision en el MAB-
EE

Ademas de KPMG Asesores, S.L. como Asesor Registrado, han prestado sus servicios en
relacién con la operacion de ampliacion de capital objeto del presente Documento de
Ampliacion:

(i) KPMG Abogados, S.L., despacho encargado del asesoramiento legal en derecho espariol de
Carbures en el proceso de ampliacion de capital.

(i) Bankia Bolsa, S.V., S.A. como Entidad Colocadora y Entidad Agente.
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